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I .  I N T R O D U C T I O N

Joint stock companies, which constitute one 
of the keystones of today’s commercial life, 
are subject to several procedures prior to their 
incorporation. In order for joint stock part-
nership, which is aimed to be incorporated 
by bringing the capital, to acquire legal per-
sonality, the completion of the incorporation 
procedures is required in accordance with 
Turkish Commercial Code numbered 6102 
(“TCC”) and Trade Registry Regulation pub-
lished in the Official Gazette dated January 
27, 2023 and numbered 28541 (“TRR”) and 
other legislative provisions. The main type 
of incorporation of joint stock companies is 
immediate incorporation. Immediate incor-
poration can be realized in two forms, sim-
ple immediate incorporation and qualified 
immediate incorporation, depending on the 
type of capital brought to the company. One 
of the most important elements of a qualified 
immediate incorporation is the capital in kind 
brought to the company as capital. Since the 
capital in kind consists of non-cash assets, 
the appointed experts by the commercial 
court of first instance in the jurisdiction where 
the company’s headquarters will be located 
should value the aforementioned non-cash 
capital. In this context, assets, including intel-
lectual property rights and virtual platforms, 
can be contributed as a capital in kind to a 

I .  G I R I Ş

Günümüz ticaret hayatının yapı taşlarından 
birini teşkil eden anonim şirketler, kurulma-
dan evvel birtakım prosedürlere tabi tutul-
maktadır. Sermayenin bir araya getirilerek 
kurulması amaçlanan anonim ortaklığın 
tüzel kişilik kazanması için, 6102 sayılı Türk 
Ticaret Kanunu (“TTK”), 27.01.2023 tarihli 
ve 28541 sayılı Resmî Gazete’de yayımla-
nan Ticaret Sicili Yönetmeliği (“TSY”) ve 
sair mevzuat hükümleri uyarınca kuruluş 
işlemlerinin tamamlanması gerekmektedir. 
Anonim şirketlerin kurulmasında temel ku-
ruluş yolu ani kuruluştur. Ani kuruluş, şirkete 
getirilen sermayenin türüne göre basit ve ni-
telikli ani kuruluş olmak üzere iki şekilde ger-
çekleşebilmektedir. Nitelikli ani kuruluşun 
en önemli unsurlarından birisi şirkete ser-
maye olarak getirilen ayni sermayedir. Ayni 
sermaye nakitten oluşmadığı için, şirkete 
getirilen söz konusu ayni sermayenin şirket 
merkezinin bulunacağı yerdeki asliye ticaret 
mahkemesi tarafından atanan bilirkişilerce 
değerlemesi gerekmektedir. Bu kapsamda 
fikri mülkiyet hakları ve sanal ortamlar da 
dahil olmak üzere malvarlığı unsurları, üzer-
lerinde sınırlı ayni bir hak, haciz veya tedbir 
olmaması, nakden değerlendirilebilmesi ve 
devrolunabilmesi şartlarıyla anonim şirkete 
ayni sermaye olarak konulabilecektir. Ano-
nim şirkete getirilecek olan ayni sermaye-

joint stock company, provided that there is 
no limited real rights, attachment or interim 
injunction on them, and that they can be uti-
lized and transferred in cash. Capital in kind 
to be brought to the joint stock company 
must be secured. Therefore, if immovable 
property is intended to be brought as capital 
in kind, it should be registered with the land 
registry; intellectual property rights and other 
assets, if any, should be recorded in their re-
spective special registries; if movable proper-
ty is being brought as capital in kind, it should 
be entrusted to a trusted person. On the other 
hand, if receivables are to be brought as cap-
ital to the company, the maturity of the said 
receivable must have been reached.

In today’s world, the incorporation, man-
agement, operation, and liquidation of 
joint-stock companies, which are of great 
importance in terms of bringing capital to-
gether and building up the main capital 
accumulation for the stable continuation of 
partnerships, are regulated under the TCC, 
the TRR, and other relevant legislation. The 
elements that can be brought to joint stock 
companies as capital in kind are also includ-
ed in the TCC. In this article, firstly, the types 
of incorporation of joint stock companies are 
mentioned, and then the incorporation with 
capital in kind and the valuation of capital in 
kind are explained.

nin güvence altına alınması gerekmektedir. 
Dolayısıyla ayni sermaye olarak taşınmaz 
getirilmek isteniyorsa tapuya şerh verilmeli; 
fikrî mülkiyet hakları ile diğer değerler, varsa 
özel sicillerine kaydedilmeli; taşınırlar ayni 
sermaye olarak getiriliyor ise de ilgili taşınır-
lar güvenilir kişiye bırakılmalıdır. Öte yandan 
şirkete sermaye olarak alacak getirilecek ise 
söz konusu alacağın vadesinin gelmiş olma-
sı gerekmektedir. 

Günümüz dünyasında ortaklıkların istikrarlı 
biçimde sürdürülmesi için sermayelerin bir 
araya gelerek ana sermaye birikiminin inşa 
edilmesi bakımından büyük ehemmiyete 
sahip olan anonim şirketlerin kuruluşu, yö-
netimi, işleyişi, tasfiyesi gibi şirket mekaniz-
masına ilişkin tüm hususlar, TTK, TSY ve sair 
mevzuatta hüküm altına alınmıştır. Anonim 
şirketlere ayni sermaye olarak getirilebilecek 
unsurlara da TTK’da yer verilmiştir. Makale-
mizde önce anonim şirketlerin kuruluş türle-
rinden bahsedilmiş; sonrasında ayni serma-
yeli kuruluş ve ayni sermayenin değerlemesi 
anlatılmıştır. 
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I I .  I N C O R P O R AT I O N  O F 
J O I N T  S TO C K  C O M PA N Y

A. Types of Immediate Incor-
poration

Immediate incorporation, which is deter-
mined as the main procedure for incorpo-
ration of joint stock companies pursuant to 
Article 335 of the TCC, is carried out in two 
ways, namely simple immediate incorpora-
tion and qualified immediate incorporation, 
depending on the type of capital brought to 
the company1. Article 335 of the TCC stip-
ulates that the entire capital must be sub-
scribed by the founders (natural and legal 
persons who sign the articles of association 
by subscribing for shares pursuant to Arti-
cle 337 of the TCC), since there cannot be 
a capital that remains deficit and by whom 
it will be paid cannot be determined. An 
incorporation where the capital consists of 
cash and there is no capital in kind is called a 
simple immediate incorporation; whereas an 
incorporation that is qualified by means of 
partial or full capital in kind, the acquisition 
of businesses and real estate during incor-
poration, or the provision of special benefits 
to the founders from the profits of the joint 
stock company is called a qualified immedi-
ate incorporation2. 

B. Incorporation Procedures

As set forth in Article 355 of the TCC, a com-
pany acquires legal personality upon reg-
istration and announcement in the trade 
registry. In this context, in order for a joint 
stock partnership to acquire legal personal-
ity; the articles of association of the compa-
ny must be prepared and the subscription 
of the entire capital of the company by the 
founders of the joint stock company must be 
made; the signatures of the founders must 
be notarized or the signatures of the found-
ers must be executed in the presence of the 
trade registry director/assistant director; if 
the company capital is committed in cash, at 
least one quarter of the nominal value of the 
shares subscribed must be paid; in case of a 
qualified incorporation, the value of the real 
property recorded in the articles of associa-
tion as a result of the expert valuation made 
during the preparation phase of the articles 
of association must be secured; companies, 
whose incorporation and amendments to 
the articles of association are subject to the 
permission of the Ministry of Trade, must ob-

I I .  A N O N I M  Ş I R K E T I N  K U -
R U L U Ş U

A. Ani Kuruluş Türleri

Anonim şirketlerin TTK m. 335 gereğince 
temel kuruluş yolu olarak tayin edilen ani 
kuruluş, şirkete getirilen sermayenin türü-
ne göre basit ve nitelikli ani kuruluş olmak 
üzere iki şekilde gerçekleşmektedir1. TTK 
m. 335 hükmü, açıkta kalan ve kim tarafın-
dan ödeneceği belli olmayan bir sermaye 
olamayacağından ötürü, sermayenin tama-
mının kurucular (TTK m. 337 uyarınca pay 
taahhüt etmek suretiyle esas sözleşmeyi 
imzalayan gerçek ve tüzel kişiler) tarafından 
taahhüt edilmesi gerektiğini belirtmektedir. 
Sermayenin nakitten oluştuğu, ayni serma-
yenin bulunmadığı kuruluş basit ani kuruluş; 
anonim şirkete kısmen veya tamamen ayni 
sermaye konması, kuruluş sırasında işletme 
ve ayın devralınması veya şirket kurucularına 
anonim şirketin kazançlarından özel menfa-
atlerin temin edilmesi yollarıyla nitelikli hale 
getirilen kuruluş ise nitelikli ani kuruluş ola-
rak adlandırılmaktadır2. 

B. Kuruluş Işlemleri

Şirket, TTK m. 355’te belirtildiği üzere, ticaret 
siciline yapılacak tescil ve ilan ile tüzel kişilik 
kazanır. Bu kapsamda, bir anonim ortaklığın 
tüzel kişilik kazanması için; anonim ortaklığın 
kurucularınca şirket esas sözleşmesinin ha-
zırlanması ve ortaklık sermayesinin tümünün 
taahhüt edilmesi, kurucu imzalarının noterde 
onaylanması veya kurucu imzalarının ticaret 
sicili müdürü/müdür yardımcısı huzurunda 
atılması, şirket sermayesinin nakden taah-
hüdü söz konusu ise nakden taahhüt edilen 
payların itibarî değerlerinin en az dörtte bi-
rinin ödenmesi, nitelikli kuruluş söz konusu 
ise, esas sözleşmenin hazırlık aşamasında 
yapılan bilirkişi değerlemesi neticesinde de-
ğeri esas sözleşmeye geçirilen aynın güven 
altına alınması, kuruluşları ve esas sözleşme 
değişiklikleri Ticaret Bakanlığının iznine tabi 
olan şirketlerin gerekli izinleri alması, esas 
sözleşmenin tamamının ticaret siciline tescil 
edilmesi ve tescil edilen esas sözleşmenin ta-
mamının Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 
ilan edilmesi gerekmektedir3.

tain the necessary permissions; the entire ar-
ticles of association must be registered with 
the trade registry and the entire registered 
articles of association must be announced 
in the Turkish Trade Registry Gazette3.

C. Incorporation in Cash

In the event that the consideration for the 
shares of the company is subscribed and 
paid in cash, it is referred to as capital in 
cash4. Since the value of cash capital does 
not need to be determined in any way and 
has the same value for everyone, transac-
tions can be carried out more easily in the 
stages of subscription and fulfilment of cap-
ital in cash5.

Pursuant to Article 99/1 of the Turkish Code 
of Obligations numbered 6098 (“TCO”), un-
less otherwise stipulated in the articles of 
association of the company, a shareholder 
who makes a capital subscription in cash for 
the capital of a joint stock company must 
pay in the national currency of the country 
where the company’s headquarters is locat-
ed6. In accordance with Article 99/2 of the 
TCO, in circumstances where payment in 
a currency other than the national curren-
cy is agreed upon, the debt may also be 
paid in the national currency based on the 
market value on the payment date, unless 
expressly provided otherwise in the articles 
of association or an equivalent provision7. 
Article 345/1 of the TCC describes the place 
where the payment shall be made. As a re-
sult, the cash payment must be transferred 
to a specific account that the company will 
open in a local bank in its name. Pursuant to 
Article 344 of the TCC, at least one-fourth of 
the nominal value of the subscribed shares 
in a joint stock company must be paid be-
fore registration, and the remaining portion 
must be paid within twenty-four months 
following the registration of the company. 
In the articles of association, it can be de-
cided to make an upfront payment exceed-
ing one-fourth of the nominal value of the 
subscribed shares8. While it is possible for 
the articles of association to grant the au-
thority to determine the payment dates 
and installment amounts for the remaining 
capital, excluding the portion already paid 
upfront, to the board of directors, such au-
thority should be exercised by the board of 
directors in accordance with the principles 
of equality and good faith9. 

C. Nakden Kuruluş

Şirket paylarının karşılığının nakden taahhüt 
edilmesi ve ödenmesi durumunda nakdi ser-
mayeden söz edilir4. Nakdi sermayenin her-
hangi bir şekilde değerinin tespit edilmesinin 
gerekmemesi ve herkes için aynı değeri taşı-
masından ötürü nakdi sermayenin taahhüdü 
ve ifası aşamalarında işlemler daha kolay şe-
kilde gerçekleştirilebilmektedir5.

Anonim şirketin sermayesi için nakit para 
taahhüdünde bulunan ortak, 6098 sayılı 
Türk Borçlar Kanunu (“TBK”) m. 99/1 uya-
rınca esas sözleşmede aksine hüküm yoksa 
şirket merkezinin bulunduğu yerdeki ülke 
parası ile ödeme yapmalıdır6. TBK m. 99/2 
uyarınca ülke parası dışında başka bir para 
birimiyle ödeme yapılmasının kararlaştırıldı-
ğı durumda, esas sözleşmede aynen ödeme 
veya bu anlama gelen bir ifade bulunmadık-
ça borcun, ödeme günündeki rayiç bedel 
üzerinden ülke parasıyla ödenmesi de müm-
kündür7. Ödemenin hangi yerde yapılacağı 
hususunu ise TTK m. 345/1 hükmü açıkla-
maktadır. Buna göre, nakdi ödeme, ülkedeki 
bir bankada şirket adına açılacak özel hesa-
ba yapılacaktır. TTK m. 344 uyarınca ano-
nim şirkette nakden taahhüt edilen payların 
itibari değerlerinin en az dörtte biri tescilden 
önce, kalan kısmı da şirketin tescilini izleyen 
yirmi dört ay içinde ödenmelidir. Esas sözleş-
mede, nakden taahhüt edilen payların itiba-
ri değerinin dörtte birinden fazlasının peşin 
ödenmesi kararlaştırılabilir8. Peşin ödenmiş 
olan kısım dışındaki sermayenin ödenme 
tarihlerini ve taksit tutarlarını belirleme yet-
kisinin esas sözleşme ile yönetim kuruluna 
verilmesi mümkün olmakla birlikte söz ko-
nusu yetki yönetim kurulu tarafından eşitlik 
ve dürüstlük prensiplerine uygun biçimde 
kullanılmalıdır9. 

F O OT N OT E D I P N OT
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I I I .  I N C O R P O R AT I O N 
W I T H  CA P I TA L  I N  K I N D

The capital elements that can be contributed 
to commercial companies are listed as capital 
in cash and capital in kind, without limitation 
as to their types10. However, since the share-
holders of capital companies are not liable 
for the debts of the company, except for the 
special cases regulated by the law, the struc-
ture and protection of the capital in capital 
companies have a particular importance for 
the creditors11. Therefore, the legislator has 
imposed certain limitations on the elements 
that may be provided as capital in kind for 
joint stock companies under Article 342/1 of 
the TCC and for limited liability companies 
under Article 581 of the TCC12. 

As mentioned above in the definition of the 
type of qualified immediate incorporation, 
incorporating the company by subscribing 
capital in kind is one of the elements that 
make the incorporation qualified13. Article 
128/3 of the TCC stipulates that provisions in 
the company agreement, which involve the 
obligation to contribute immovable property 
or establish or place an existing or future real 
right on immovable property as capital, shall 
be valid without requiring a specific official 
form. However, in accordance with Article 
128/5 of the TCC, in cases where the owner-
ship of immovable property or any other real 
right is contributed as capital, the registration 
of these elements in the land registry is nec-
essary for the company to have the power to 
dispose of them. 

Pursuant to Article 342 of the TCC, assets, 
including intellectual property rights and 
virtual media, on which there are no limit-
ed real rights, seizure and injunction, which 
can be valued in cash and transferred, may 
be contributed as capital in kind. However, 
performance of a particular service, person-
al effort, commercial reputation and undue 
receivables cannot be included as capital in 
order to ensure that the capital is real and its 
material existence is secured due to the prin-
ciple of protection of capital14. 

Article 128 of the TCC has also introduced 
certain safeguards regarding the contribu-
tion of capital in kind. If specific assets reg-
istered in their respective registries are sub-
scribed, registration in the relevant registry 
is required, and if an immovable property 
is subscribed, it must be annotated to the 

I I I .   AY N I  S E R M AY E L I  K U -
R U L U Ş

Ticaret şirketlerine getirilebilecek sermaye 
unsurları nakdi ve ayni sermayeler olmak 
üzere ve türleri sınırlanmamış şekilde sayıl-
mıştır10. Ancak, sermaye şirketlerinde ka-
nunda düzenlenen özel durumlar haricinde 
ortakların şirket borçlarından ötürü sorumlu-
lukları bulunmadığı için sermaye şirketlerin-
de sermayenin yapısı ve korunması hususları 
alacaklılar bakımından özel bir öneme sahip-
tir11. Bu sebeple, kanun koyucu tarafından 
TTK m. 342/1 hükmü ile anonim şirketler ve 
TTK m. 581 hükmü ile limited şirketler bakı-
mından ayni sermaye konulabilecek unsur-
lara bazı sınırlamalar getirilmiştir12. 

Yukarıda nitelikli ani kuruluş türünü tanımlar-
ken bahsettiğimiz üzere, ayni sermaye taah-
hüdünde bulunarak şirketi kurmak, kuruluşu 
nitelikli hale getiren unsurlardandır13. TTK m. 
128/3 hükmü, sermaye olarak taşınmaz mül-
kiyeti veya taşınmaz üzerinde mevcut olan 
veya kurulacak bir ayni hakkın konulması 
borcunu ihtiva eden şirket sözleşmesi hü-
kümlerinin resmi şekil aranmaksızın geçerli 
olacağını belirtmektedir. Ancak, TTK m. 
128/5 uyarınca, taşınmaz mülkiyetinin veya 
diğer ayni bir hakkın sermaye olarak konul-
ması durumunda, şirketin bunlar üzerinde ta-
sarruf edebilmesi için söz konusu unsurların 
tapu siciline tescili gerekmektedir. 

TTK m. 342 uyarınca, üzerinde sınırlı ayni bir 
hak, haciz ve tedbir olmayan, nakden değer-
lendirilebilen ve devrolunabilen, fikri mül-
kiyet hakları ve sanal ortamlar dahil olmak 
üzere, malvarlığı unsurlarının ayni sermaye 
olarak konulması mümkündür. Ancak, ser-
mayenin korunması ilkesi dolayısıyla serma-
yenin gerçek olmasının ve maddi anlamda 
varlığının güvence altına alınmasını teminen 
hizmet edimleri, kişisel emek, ticari itibar ve 
vadesi gelmemiş alacaklar sermaye olarak 
konulamamaktadır14. 

Sermaye olarak ayni sermaye konulmasına 
yönelik TTK m. 128 hükmü de birtakım gü-
venceler getirmiştir. Kendilerine özgü sicil-
lere kayıtlı değerler taahhüt ediliyorsa ilgili 
sicile kayıt yapılması, bir taşınmaz taahhüt 
ediliyorsa tapuya şerh düşülmesi gerekmek-
tedir. Hüküm uyarınca özel sicile yapılacak 
bu kayıtlar üçüncü kişilerin iyiniyetini orta-
dan kaldıracak olup15 bu sayede şirketin he-
nüz kuruluş aşamasında sermayesine ilişkin 
olarak karşılaşabileceği problemler bertaraf 

title deed. These registrations to be made 
to the special registries, as stipulated by 
the provision, will remove the good faith of 
third parties15, thereby eliminating potential 
issues that the company may encounter re-
garding its capital during the incorporation 
phase16. Due to the mandatory nature of the 
regulation, in the event that no annotation or 
registration is made in the relevant registries, 
the said immovable properties or assets will 
not be deemed as capital17. At this point, it is 
particularly important to determine the mo-
ment at which the company acquires the im-
movable properties. Article 128/5 of the TCC 
regulates that registration in the land regis-
try is required for the company to dispose of 
any real rights. Once the joint stock company 
acquires legal personality, a request can be 
made for the transfer of ownership of the im-
movable property intended to be contribut-
ed as capital in kind to the company; in other 
words, the debt will become due upon regis-
tration18. The fulfillment of the due debt will 
be possible through registration in the land 
registry for immovable properties19.

A. Prohibition of Contribu-
tion of Undue Receivables as 
Capital

Although Article 127 of the TCC states that 
receivables may be contributed in the com-
pany as capital, Article 342 of the TCC stipu-
lates that receivables that are not due cannot 
be contributed in capital in kind. Under the 
Turkish Commercial Code numbered 6762 
(Former TCC), there was a controversy as to 
whether it was possible to include deferred 
receivables as capital in capital companies20. 
In the current era of the TCC (TCC numbered 
6102), there is no consensus in the legal 
doctrine with regard to the positive recep-
tion of the prohibition stated in Article 342 
of the TCC concerning the contribution of 
outstanding receivables as capital in kind21. 

According to a view in legal doctrine, in the 
event that allowing a deferred receivable to 
be contributed as capital to the company, the 
capital of the company will remain uncertain 
during the period until the maturity22. 

According to another approach, since the 
idea that the prohibition of contribution of 
undue receivables as capital would be in-
compatible with the principle of the due 
receivables becoming due upon registra-
tion would not be appropriate, there is no 
justification for the prohibition of contribu-

edilebilecektir16. Düzenlemenin emredici 
niteliği dolayısıyla ilgili sicillere şerh yahut 
kayıt yapılmaması durumunda söz konusu 
taşınmazlar veya değerler sermaye olarak 
kabul edilmeyecektir17. Bu noktada, özellik-
le taşınmazların hangi anda şirket tarafından 
iktisap edildiği büyük önem arz etmektedir. 
TTK m. 128/5 hükmü, şirketin ayni hak üze-
rinde tasarruf edebilmesi için tapu siciline 
tescilin gerektiğini düzenlemektedir. Ano-
nim ortaklık tüzel kişilik kazandığı anda, ano-
nim ortaklığa ayın olarak konulmak istenen 
taşınmazın mülkiyetinin şirkete devredilmesi 
talep edilebilir; yani tescille birlikte borç mu-
accel hale gelecektir18. Muaccel hale gelen 
borcun ifası ise, taşınmazlar için tapu siciline 
tescil ile mümkün olacaktır19.

A. Vadesi Gelmeyen Alacakla-
rın Sermaye Olarak Konulma-
sı Yasağı

TTK m. 127, alacakların sermaye olarak şirke-
te konulabileceğini ifade etse de TTK m. 342 
hükmü alacaklardan vadesi gelmeyenlerin 
ayni sermayeye konulamayacağına hükmet-
mektedir. 6762 sayılı Türk Ticaret Kanunu 
döneminde (Eski TTK) sermaye şirketlerine 
sermaye olarak vadeli alacağın konulması 
olanağının mevcut olup olmadığı hususu 
tartışmalıydı20. Güncel TTK (6102 sayılı TTK) 
döneminde de doktrinde, TTK m. 342’de 
belirtilen vadesi gelmemiş alacakların ayni 
sermaye olarak getirilmesi yasağının olumlu 
karşılanması noktasında fikir birliği bulunma-
maktadır21. 

Doktrinde bir görüşe göre, vadeli alacağın 
şirkete sermaye olarak konmasına izin veril-
mesi durumunda şirketin sermayesi, vade 
gelene kadar geçecek olan süre içerisinde 
belirsiz kalacaktır22. 

Bir başka görüşe göre, vadesi gelmemiş ala-
cağın sermaye olarak şirkete konulması yasa-
ğının arka planındaki müeccel alacağın tes-
cille muacceliyet ilkesi ile bağdaşmayacağı 
düşüncesi yerinde olmayacağından, vadeli 
alacağın sermaye olarak şirkete konulması 
yasağını haklı kılacak bir gerekçe bulunma-
maktadır23. Zaten TTK m. 130/2 hükmünde 
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tion of deferred receivables as capital to the 
company23. Furthermore, Article 130/2 of the 
TCC explicitly states that, unless otherwise 
agreed, if the maturity of a receivable has 
not yet been reached, it must be collected 
by the company within one month from the 
due date, or if it is due, from the date of the 
company agreement or articles of associa-
tion. However, if the receivable cannot be 
collected when it becomes due, the risk of 
non-collection of the receivable when due 
is not significantly sufficient to justify the 
prohibition in Article 342 of the TCC, due to 
the existence of Article 130 of the TCC, since 
the guarantee liability of the person who con-
tributed the receivable as capital will be in 
question pursuant to Article 130 of the TCC24. 

According to a third opinion, under the cur-
rent TCC and positive law, deferred receiv-
ables may be contributed as capital in a joint 
stock company25. However, according to this 
opinion, in the event that a deferred receiv-
able is allowed to be contributed as capital in 
a joint stock company, for example, the long 
maturity date of the receivable may cause 
inequality among the shareholders, and this 
may constitute a violation of the principle of 
equal treatment26. 

B. Contribution of Movables 
as Capital in Kind

Movables may also be brought to the joint 
stock company as capital; however, pursuant 
to Article 128/2 of the TCC, movables may 
be accepted as capital in kind provided that 
they are entrusted to a trusted person. With 
this provision, it is aimed to facilitate the dis-
posal of the movable property more easily 
after the acquisition of legal personality by 
the company, by transferring the possession 
of the said movable property from the un-
dertaking shareholder to a trusted person27. 
Although there is no legal impediment to ap-
pointing one of the founding partners or a 
founding member of the board of directors of 
the joint-stock company as a trusted person, 
it can be argued that it is also a more eco-
nomically favorable approach28. It is of great 
importance that this situation is recorded in a 
report in case the movables are entrusted to 
one of the founding partners or a third party 
as a trusted person, because since it is stated 
in the justification of Article 128 of the TCC 
that the movable shall not be accepted as 
capital in kind if it is not entrusted to a trust-
ed person and that the requirement is within 
the scope of the examination authority of the 

alacağın, aksi kararlaştırılmamışsa, vadesi 
gelmemiş ise vade gününden, muaccel ise 
şirket sözleşmesi veya esas sözleşme tari-
hinden itibaren bir ay içinde şirketçe tahsil 
edilmesi gerektiği açıkça ifade edilmektedir. 
Bununla birlikte, alacağın vadesi geldiği vakit 
tahsil edilememesi durumunda, TTK m. 130 
uyarınca alacağı sermaye olarak koyan kim-
senin garanti sorumluluğu söz konusu olaca-
ğı için, TTK m. 130 hükmünün mevcudiyeti 
sebebiyle, alacağın vadesi geldiğinde tahsil 
edilememesi riski, TTK m. 342’deki yasakla-
mayı haklı kılacak ehemmiyette değildir24. 

Üçüncü bir görüşe göre ise, güncel TTK kap-
samında ve pozitif hukuk bakımından vadeli 
alacak, anonim şirkete sermaye olarak ko-
nulabilir25. Ancak bu görüşe göre vadeli ala-
cağın anonim şirkete sermaye olarak konul-
masına izin verilmesi durumunda, örneğin 
alacağın vadesinin uzun olması, pay sahip-
leri arasında eşitsizlik meydana getirebilece-
ğinden, bu durum eşit işlem ilkesine aykırılık 
teşkil edebilecektir26. 

B. Taşınırların Ayni Sermaye 
Olarak Getirilmesi

Anonim şirkete sermaye olarak taşınırlar da 
getirilebilir, ancak TTK m. 128/2 uyarınca 
taşınırların ayni sermaye olarak kabul olun-
ması güvenilir bir kişiye tevdi edilmeleri 
koşuluyla mümkün olacaktır. Bu hüküm ile, 
söz konusu taşınırın taahhüt eden ortağın 
zilyetliğinden çıkarılıp emin bir kişiye tevdi 
edilmesi suretiyle, şirketin tüzel kişilik ka-
zanmasından sonra taşınır üzerinde daha 
kolay şekilde tasarrufta bulunulmasının 
önü açılmaktadır27. Güvenilir kişi olarak 
anonim şirketin kurucu ortaklarının veya 
kurucu yönetim kurulu üyelerinden birinin 
atanmasında hukuken bir engel olmamakla 
birlikte ekonomik olarak da daha uygun bir 
yol olduğu söylenebilecektir28. Taşınırların 
güvenilir kişi olarak kurucu ortaklardan bi-
risine veya bir üçüncü kişiye tevdi edilmesi 
durumunda bu durumun tutanakla tespit 
edilmesi büyük önem arz etmektedir, zira 
TTK m. 128 gerekçesinde güvenilir kişiye 
tevdi edilmemesi durumunda taşınırın aynî 
sermaye olarak kabul edilmeyeceği ve söz 
konusu gerekliliğin sicil müdürünün ince-
leme yetkisinin kapsamında olduğu belir-
tildiğinden, sicil müdürlüğünce tutanağın 

registry director, the company shall be regis-
tered after the registry directorate has seen 
the report, if there is no inconsistency due to 
other issues29. 

I V .  VA L U AT I O N  O F  CA P I -
TA L  I N  K I N D 

A. Valuation of Capital in Kind 
by an Expert

After specifying the assets that can be used 
as capital in kind in Article 342 of the TCC, 
Article 343 of the TCC explains how the value 
of capital in kind to be contributed to a joint 
stock company will be determined. In this 
context, an expert will be appointed by the 
commercial court of first instance in the place 
where the company headquarters will be lo-
cated. The valuation report prepared by an 
expert shall include information stating that 
the valuation method applied is the most fair 
and appropriate choice for everyone in terms 
of the characteristics of the concrete case, 
and that the receivables contributed as cap-
ital are indeed exist and valid30. The report 
shall also state that the said capital in kind 
provides the conditions specified in Article 
342 of the TCC31. The values of the elements 
put as capital in kind in the valuation report 
shall be explained in Turkish Lira equivalent 
with satisfactory justifications and in compli-
ance with the requirements of the principle 
of accountability. The appraised value shall 
be included in the articles of association of 
the joint stock company in accordance with 
Article 128/2 of the TCC.

B. Objection to the Expert 
Report

Pursuant to Article 382/2/e/5 of the Code of 
Civil Procedure numbered 6100, obtaining 
an expert report and obtaining the court’s 
permission for the contribution of capital 
in kind to a joint stock company are con-
sidered as non-contentious proceedings 
in commercial law. Although the expert 
report is a non-contentious proceeding, 
it is possible to object to the expert report 
under Article 343 of the TCC. According to 
aforementioned provision of Article 343 of 
the TCC, the founders and stakeholders of 
the joint stock company may object to the 
expert report regarding the valuation of the 
capital in kind.

görülmesinden sonra, başkaca hususlar 
sebebiyle uyumsuzluk bulunmaması duru-
munda şirket tescil edilecektir29. 

I V .  AY N I  S E R M AY E N I N 
D E Ğ E R L E M E S I

A. Ayni Sermayenin Bilirkişi 
Tarafından Değerlemesi

TTK m. 342’de ayni sermaye konulabilecek 
malvarlığı unsurlarının neler olabileceği belir-
tildikten sonra TTK m. 343’te anonim şirkete 
konulacak ayni sermayenin değerinin ne şe-
kilde tespit edileceği açıklanmıştır. Bu kap-
samda şirket merkezinin bulunacağı yerdeki 
asliye ticaret mahkemesince bilirkişi tayin 
edilecektir. Bilirkişi tarafından hazırlanacak 
değerleme raporunda, uygulanan değerle-
me yönteminin somut olayın özellikleri bakı-
mından herkes için en adil ve uygun seçim ol-
duğu ve sermaye olarak konulan alacakların 
gerçekten var oldukları ve geçerli oldukları 
hususlarına yer verilecektir30. Raporda ayrıca 
söz konusu ayni sermayenin TTK m. 342’de 
belirtilen şartları sağladığı da ifade edilecek-
tir31. Değerleme raporunda ayni sermaye ola-
rak konulan unsurların değerleri, Türk Lirası 
karşılığı ile tatmin edici gerekçelerle ve hesap 
verme ilkesi gereklerine göre açıklanacaktır. 
Bu kapsamda takdir edilen değer, TTK m. 
128/2 uyarınca anonim şirketin esas sözleş-
mesinde yer alacaktır. 

B. Bilirkişi Raporuna Itiraz

6100 sayılı Hukuk Muhakemeleri Kanunu m. 
382/2/e/5 uyarınca anonim şirkete ayni ser-
maye konulmasında bilirkişi raporunun alın-
ması ve mahkemenin izni, ticaret hukukunda-
ki çekişmesiz yargı işlerinden sayılmaktadır. 
Bilirkişi raporu her ne kadar bir çekişmesiz 
yargı işi olsa da TTK m. 343 uyarınca bilirki-
şi raporuna itiraz edilmesi mümkündür. Söz 
konusu TTK m. 343 hükmü uyarınca, ayni 
sermayenin değerlemesi kapsamında bilirki-
şi raporuna anonim ortaklığın kurucuları ve 
menfaat sahipleri itiraz edebilir. 

Doktrinde bilirkişi raporuna itirazın süresine 
ilişkin farklı görüşler bulunmaktadır32. Teki-
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There are different opinions in the doctrine 
regarding the time limit for objecting to an ex-
pert report32. Tekinalp argues that objections 
to the expert report can be made until regis-
tration and announcement33. Manavgat, by 
stating objections to the expert report are not 
possible after the registration and announce-
ment of the articles of association, agrees 
with Tekinalp’s view34. Karaman Coşgun, on 
the other hand, expresses that objections to 
the expert report should be made, at the lat-
est, before the court approves the report35. 

The procedure to be followed by the court 
upon objection to the expert report is not 
explicitly stated in the provision; however, it 
is possible for the court to request an addi-
tional report from the expert on the object-
ed issues or to appoint a new expert36. The 
founders and stakeholders have the right to 
object to the report prepared by the expert, 
and the expert report approved by the court 
is definitive37. It should also be noted that ac-
cording to the reasoning of Article 343 of the 
TCC, the expeditious resolution of objections 
to the expert report by the court is required in 
accordance with ratio legis38. 

V .  C O N C L U S I O N

The fundamental method determined for the 
incorporation of joint stock companies is the 
immediate incorporation. Depending on the 
sort of capital invested in the company, im-
mediate incorporation can take either one of 
two forms: simple immediate incorporation 
or qualified immediate incorporation. If the 
capital contributed to the joint stock com-
pany consists of cash and there is no capital 
in kind, this incorporation is referred to as a 
simple immediate incorporation. However, if 
capital in kind is contributed to the joint stock 
company during its incorporation, if a busi-
ness and assets are transferred during the 
incorporation process, or if special benefits 
are provided to the founders from the profits 
of the joint stock company, then such incor-
poration will be considered as a qualified 
immediate incorporation. In accordance with 
the principle of capital maintenance, capital 
must be guaranteed. Therefore, if immov-
able property is to be contributed as capital 
in kind, it should be registered with the land 
registry. In the case of intellectual property 
rights, they should be recorded in the special 
registries for these rights, and movable as-
sets should be entrusted to a trusted person. 
In order to contribute capital in kind to a joint 
stock company, an expert appointed by the 

nalp, bilirkişi raporuna tescil ve ilana kadar 
itiraz edilebileceğini savunmaktadır33. Ma-
navgat, bilirkişi raporuna esas sözleşmenin 
tescil ve ilanından sonra itirazın mümkün 
olmadığını belirterek Tekinalp’in görüşüne 
katılmıştır34. Karaman Coşgun ise bilirkişi ra-
poruna itirazın en geç mahkeme tarafından 
raporun onaylanmasından önce yapılması 
gerektiğini ifade etmektedir35. 

Bilirkişi raporuna itiraz üzerine mahkeme 
tarafından nasıl bir yol izleneceği hükümde 
açıklanmamıştır, ancak mahkeme tarafından 
itiraz edilen konulara ilişkin bilirkişiden ek 
rapor istenmesi ya da yeni bir bilirkişi atana-
bilmesi mümkündür36. Bilirkişinin hazırladığı 
rapora kurucular ve menfaat sahipleri itiraz 
edebilecek olup mahkemenin onayladığı 
bilirkişi raporu kesindir37. Ayrıca belirtmek 
gerekir ki, TTK m. 343 gerekçesinde bilir-
kişi raporuna yapılan itirazın mahkemece 
en hızlı şekilde sonuçlandırılması ratio legis 
gereğidir38. 

V .  S O N U Ç

Anonim şirketlerin kuruluşlarında belirlenen 
temel yöntem ani kuruluştur. Ani kuruluş şir-
kete getirilen sermayenin türüne göre basit 
ve nitelikli ani kuruluş olmak üzere iki şekil-
de gerçekleşebilir. Anonim şirkete konulan 
sermaye, nakitten oluşuyor ve ayni sermaye 
bulunmuyorsa bu kuruluş basit ani kuruluş 
olarak adlandırılmaktadır. Ancak, anonim 
şirket kurulurken sermaye olarak ayni ser-
maye konur, kuruluş esnasında işletme ve 
ayın devralınır ve şirket kurucularına anonim 
şirketin kazançlarından özel menfaatler te-
min edilirse, söz konusu kuruluş nitelikli ani 
kuruluş mahiyetinde olacaktır. Sermayenin 
korunması ilkesi uyarınca sermaye güven-
ce altına alınmalıdır. Dolayısıyla, taşınmaz 
ayni sermaye olarak getirilmek isteniyor-
sa tapuya şerh verilmelidir. Fikri değerler 
söz konusu ise fikri mülkiyet haklarının da 
özel sicillerine kaydedilmesi, taşınırların ise 
güvenilir kişiye bırakılması gerekmektedir. 
Anonim şirkete ayni sermaye konulması 
için ilk olarak şirket merkezinin bulunduğu 
asliye ticaret mahkemesi tarafından atanan 
bilirkişi tarafından söz konusu ayınlar için 
değerleme yapılacaktır. Yapılan değerleme 
neticesinde esas sözleşmeye aynın değeri 
yansıtıldıktan ve ilgili diğer kuruluş işlemleri 
tamamlandıktan sonra ticaret siciline yapıla-

commercial court of first instance where the 
company’s headquarters is located will first 
conduct a valuation for the assets in ques-
tion. After reflecting the value of the assets 
in the articles of association and completing 
the relevant other incorporation procedures, 
the intended joint stock company will ac-
quire legal personality through registration 
and publication in the commercial registry. 

cak tescil ve ilan ile kurulmak istenen ano-
nim ortaklık tüzel kişilik kazanacaktır. 
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